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ProBogota

Panorama econémico y laboral

Crecimiento econémico

. Sin dato 2,3 % sane , °
trimestral: (Bogota) (Colombia) Inflacion: 5,41% 5,10%
(variacion anual) . (diciembre 2025)  (Bogota) (Colombia)
Crecimiento econémico  g;, qato 26 % TRM:
anual: (Bogota) (Colombia) .
(promedio) = (promedio cuarto  $3.818,2
) trimestre 2025)
Perspectivas de 3,7% 2,7% - 2,8%

crecimiento anual: (Bogota)

(promedio) (Colombia)
Importaciones: USD 2.671 M USD 6.051 M
(diciembre 2025) (Bogota) (Colombia) .

Numero de 747.932

Exportaciones: USD 504 M USD 4.541 M empresas: (Bogota)
(diciembre 2025) (Bogota) (Colombia) (diciembre 2025)

Tasa de ocupacion: 66,0 % 59,7 %

(trimestre oct — dic 2025) (Bogota) (Colombia)

Tasa de desempleo: 6,5 % 7,7 %

(trimestre oct — dic 2025) (Bogota) (Colombia)

Tasa de informalidad: 35,0 % 55,7 %

(trimestre oct — dic 2025) (Bogota) (Colombia)

Nota: En esta representacion, el color verde indica un resultado favorable y el rojo un resultado desfavorable, de acuerdo con la naturaleza de cada
indicador. En general, los cambios se interpretan con respecto al trimestre anterior, excepto en el caso del crecimiento anual, cuya variacién se compara
con el afo anterior. La cifra del PIB de Bogota se reporta como “Sin dato”, dado que el DANE aun no ha publicado la informacién correspondiente a 2025-
I, 2025-111 y 2025-1V. Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Regién. * El crecimiento econdmico trimestral corresponde al PIB del cuarto trimestre de
2025. ** El crecimiento econodmico anual corresponde al promedio anual de 2025. *** Las perspectivas de crecimiento anual corresponden a expectativas
de mercado para 2025. **** La cifra del PIB de Bogota se reporta como “Sin dato”, dado que el DANE ain no ha publicado la informacion correspondiente
a 2025-11, 2025-111 y 2025-IV.

Crecimiento economico

En el cuarto trimestre de 2025, la economia colombiana registré una tasa de crecimiento
anual de 2,3 %. Aunque el resultado se mantiene positivo, el crecimiento fue 1,3 p.p. menor
que el del tercer trimestre del afio (3,6 %). El desempefio estuvo explicado principalmente
por los sectores de las actividades artisticas, de entretenimiento y otros servicios (11,5 %),
la administracion publica y defensa, educacion y atencion de la salud humana (4,8 %), vy el
conjunto de comercio al por mayor y al por menor, transporte y alojamiento (3,4 %). A esto
se sumaron variaciones favorables en suministro de electricidad, gas y agua (2,9 %) y en
actividades inmobiliarias (1,9 %). En contraste, el crecimiento se vio presionado a la baja por
la contraccién de explotaciéon de minas y canteras (-2,9 %), construccion (-2,6 %),
informacion y comunicaciones (-1,2 %) y agricultura (-0,4 %).

Para Bogota, todavia no se cuenta con el dato oficial del PIB correspondiente a los trimestres
I, 'y IV de 2025. La cifra mas reciente publicada corresponde al primer trimestre, en el cual
se presentd un crecimiento anual de 3,9 %, superando el registro nacional de ese mismo
periodo (2,6%). Este resultado evidencié un mejor desempeiio relativo de la capital frente al
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pais en el inicio de 2025.

Adicionalmente, el Indicador Trimestral de Actividad Econdémica Departamental (ITAED)
reportd para el tercer trimestre de 2025 una variacion anual de 4,67 % en Bogota, superior
al crecimiento nacional de 3,65 % en ese mismo trimestre. Aunque este indicador se
construye con base en la misma informacion estructural del PIB, no permite desagregar el
comportamiento sectorial de la ciudad. Sin embargo, su evolucion durante el afio sugiere que
Bogota mantuvo una senda de crecimiento superior al promedio nacional, lo que ofrece una
referencia favorable para el cierre de 2025, aun cuando el PIB trimestral de la ciudad para
el cuarto trimestre no ha sido publicado por el DANE.

Grafico 1. Tasa de crecimiento anual PIB real (2020 - 2025)
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Nota: La cifra del crecimiento del PIB de Bogota aparece hasta el 2025-1 dado que el DANE aun no ha publicado la informacién correspondiente a
2025-11, 2025-11l y 2025-1V. Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Region.

Dinamica empresarial

En lo que respecta a la actividad empresarial de la ciudad, en diciembre de 2025 el boletin de
dinamica empresarial de Bogota registro un total de 747.932 empresas, de las cuales 433.880 se
encuentran vigentes. Frente a diciembre de 2024, se registraron 26.474 empresas totales
adicionales y 6.999 empresas mas con registro vigente. Este crecimiento se concentré en las
microempresas, que aumentaron en 7.868, mientras que las pequeias, medianas y grandes
empresas mostraron reducciones netas de 555, 275 y 39 respectivamente.
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Durante el cuarto trimestre de 2025,
frente al mismo periodo de 2024,
las exportaciones de Bogota
registraron un crecimiento anual de
15,7 %, mientras que las
importaciones aumentaron 5,2 %,
reflejando un mayor dinamismo del
comercio exterior de la ciudad

hacia el cierre del aino.

En diciembre de 2025, las exportaciones de Bogota
alcanzaron USD 504,9 millones FOB, lo que
representd el 14,1 % del total nacional. Para ese
mismo mes, las importaciones de la capital sumaron
USD 2.671 millones CIF, equivalentes al 44,2 % de las
importaciones del pais.

Durante el trimestre, las exportaciones con origen en
Bogota se dirigieron a 153 destinos, siendo Estados
Unidos y Ecuador los principales mercados en
términos de dolares FOB. Por tipo de producto, se
destacaron los capitulos de café, té, yerba mate y
especias, plantas vivas y productos de Ia
floricultura y combustibles y aceites minerales y

sus productos. En cuanto a las importaciones con destino a Bogota, los principales paises de

origen fueron China y Estados Unidos. Entre los capitulos mas representativos se encuentran

vehiculos automoviles, tractores, velocipedos, partes y accesorios, aparatos y material

eléctrico, de grabacion o imagen y productos farmacéuticos.
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Economia de los sectores

Grafico 2. Cifras econdmicas sectoriales (Colombia)

Contribucion (p.p.) a la variacion anual del PIB total de Colombia
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* PIB: hacen referencia al periodo de 2025 IV y el crecimiento con respecto al mismo trimestre de 2024. **** 1. Actividades artisticas, de

entretenimiento y recreacion y otras actividades de servicios; Actividades de los hogares individuales en calidad de empleadores; actividades no

diferenciadas de los hogares individuales como productores de bienes y servicios para uso propio. 2. Actividades profesionales, cientificas y

técnicas; Actividades de servicios administrativos y de apoyo. 3. Actividades financieras y de seguros. 4. Comercio al por mayor y al por menor;

reparacion de vehiculos automotores y motocicletas; transporte y almacenamiento; alojamiento y servicios de comida. 5. Administracién publica y

defensa; planes de seguridad social de afiliacién obligatoria; Educacion; Actividades de atencion de la salud humana y de servicios sociales. 7.

Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; Distribuciéon de agua; Evacuacion y tratamiento de aguas residuales, gestion de

desechos y actividades de saneamiento ambiental. 8. Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca.

Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Region.
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Grafico 3. Cifras de empleo por sector

(Colombia)
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Bogota en Cifras

Boletin cuarto trimestre

Grafico 4. Cifras de empleo por sector
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** Empleo totales: Los datos de empleos corresponden al trimestre movil octubre — diciembre 2025.

*** Empleos nuevos: Diferencia entre trimestre octubre — diciembre 2025 vs mismo trimestre 2024.

1. Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion y otras actividades de servicios; Actividades de los hogares individuales en calidad de empleadores;
actividades no diferenciadas de los hogares individuales como productores de bienes y servicios para uso propio. 2. Actividades profesionales, cientificas y

técnicas; Actividades de servicios administrativos y de apoyo. 3. Actividades financieras y de seguros. 4. Comercio al por mayor y al por menor; reparacion
de vehiculos automotores y motocicletas. 5. Administracién publica y defensa; planes de seguridad social de afiliacion obligatoria; Educacion; Actividades de

atencion de la salud humana y de servicios sociales. 6. Alojamiento y servicios de comida. 7. Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado;
Distribucién de agua; Evacuacién y tratamiento de aguas residuales, gestion de desechos y actividades de saneamiento ambiental.

Fuente: DANE. Elaboracién: Probogota Region.
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En el cuarto trimestre de 2025, los mayores aportes al crecimiento del PIB nacional
provinieron de administracion publica y defensa, educacién y salud (0,9 p.p.), comercio,
transporte y alojamiento (0,5 p.p.) y las actividades artisticas, de entretenimiento y otros
servicios (0,5 p.p.). En menor medida, también contribuyeron actividades inmobiliarias (0,2
p.p.), industrias manufactureras (0,2 p.p.) y suministro de servicios (0,1 p.p.). En contraste,
los sectores que restaron crecimiento fueron construccion (-0,2 p.p.), agricultura (-0,2 p.p.),
explotacion de minas y canteras (-0,03 p.p.) e informacién y comunicaciones (-0,01 p.p.).

Para Bogota, dado que el DANE no ha publicado el PIB de la ciudad para los
trimestres I, 1l y IV de 2025, resulta pertinente analizar el desempeno sectorial de la
economia nacional y sus posibles implicaciones sobre la actividad econémica de la
ciudad.

En primer lugar, el aporte del sector de administracion publica, educacion y salud (0,9 p.p.)
fue determinante para el crecimiento econdémico del pais. El incremento anual del sector
(4,8 %) es especialmente relevante para Bogota, dado su peso en la estructura laboral de
la ciudad, donde alrededor del 16 % de los ocupados se concentran en estas actividades.
En el trimestre octubre—diciembre de 2025, se presentdé un aumento en la ocupacion
correspondiente a 56 mil ocupados frente al mismo periodo de 2024, lo que evidencia su
relevancia dentro del mercado laboral de la capital.

En segundo lugar, el sector de comercio, transporte y alojamiento aporté 0,5 p.p. al
crecimiento del PIB nacional, impulsado por el mayor dinamismo de la demanda interna. En
Bogota, el comportamiento del empleo muestra que este impulso no fue homogéneo entre
las actividades del sector, pues mientras el comercio y la reparacién de vehiculos redujeron
su ocupacion en 8 mil personas y el transporte y almacenamiento registrd la mayor
contraccion, con una disminucion de 36 mil ocupados frente al mismo trimestre de 2024, el
alojamiento y los servicios de comida aumentaron en 53 mil ocupados. En conjunto, este
comportamiento sugiere que el dinamismo del sector estuvo jalonado principalmente por
las actividades de alojamiento y servicios de comida, mas directamente vinculadas al
consumo de los hogares.

Los resultados de las encuestas sectoriales del DANE muestran un cierre de afio con
comportamientos mixtos entre sectores. En el caso del comercio al por menor, la Encuesta
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Mensual de Comercio (EMC) muestra que el crecimiento promedio trimestral del indice de
ventas reales minoristas fue de 13,5 % en Bogota, superior al 9,5 % observado a nivel
nacional, lo que sugiere un mayor dinamismo de la actividad comercial en la capital durante
el ultimo trimestre del afio. Por su parte, en alojamiento y servicios de comida, la Encuesta
Mensual de Alojamiento (EMA) indica que el promedio trimestral de los ingresos reales

presentd una variacion de -2,4 % en Bogota, caida menor a la registrada a nivel nacional (-
3,9 %).

Adicionalmente, la industria manufacturera, que aporté 0,2 p.p. al crecimiento del PIB
nacional, también fue importante para la dinamica productiva de la capital. En Bogota, la
Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial indica que el crecimiento
promedio trimestral de la produccién real fue de 1,5 %, por encima del 0,6 % observado a
nivel nacional, lo que sugiere un mejor desempefo de la manufactura en la ciudad durante
el cuarto trimestre. Este comportamiento fue consistente con el mercado laboral, dado que
la industria manufacturera generé 88 mil empleos adicionales frente al mismo periodo de
2024, consolidandose como uno de los principales motores de creacion de empleo en
Bogota.

Grafico 5. Variacion anual de la produccion real, ventas y personal ocupado de la industria
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Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Region.

Por otro lado, el sector de construccion resto 0,2 p.p. al crecimiento del PIB nacional durante
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el cuarto trimestre. En Bogota, aunque el empleo en construccién aumenté en 31 mil
ocupados frente a octubre—diciembre de 2024, los indicadores sugieren un cierre de ano
con alta volatilidad en el licenciamiento y menor dinamismo hacia el futuro. En particular, la
Estadistica de Licencias de Construccion (ELIC) muestra que el area licenciada total
presentd una variacion anual de 58,1 % en octubre, se moderé a 12,0 % en noviembre y se
contrajo -65,8 % en diciembre frente a los mismos meses del afio anterior, lo que anticipa
un menor dinamismo del sector en los préximos periodos.

Por su parte, las actividades inmobiliarias, que contribuyeron con 0,2 p.p. al crecimiento del
PIB nacional, registraron una reduccion de 14 mil ocupados en Bogota frente al cuarto
trimestre de 2024.

Finalmente, las actividades artisticas y de entretenimiento aportaron 0,5 p.p. al crecimiento
nacional y concentran un numero importante de ocupados en la ciudad. Dado que estas
actividades suelen estar asociadas a eventos de gran escala, como conciertos y festivales,
varios de los cuales se realizan en Bogota, su dinamismo a nivel nacional sugiere un
comportamiento favorable de este sector en la capital.

Mercado laboral

En el cuarto trimestre de 2025, la tasa de ocupacion a nivel nacional continué mostrando
una mejora y se ubicoé en 59,7 %, lo que representa un aumento de 1,0 p.p. frente al
trimestre anterior (julio — septiembre) y un incremento de 1,3 p.p. frente al mismo periodo
de 2024. En Bogota, la tasa de ocupacion alcanz6 66,0 %, con un aumento de 1,2 p.p.
frente al trimestre anterior y de 2 p.p. respecto a octubre — diciembre de 2024.
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Grafico 6. Evolucion de las tasas de ocupacion octubre — diciembre en Bogota (2022- 2025)

Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Region.
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En cuanto al desempleo, la tasa a nivel nacional se ubicé en 7,7 % durante el cuarto
trimestre de 2025, continuando con la tendencia descendente observada durante el afio.
Esto representa una disminucion de 0,8 p.p. frente al trimestre anterior y una caida de 1,1
p.p. frente al mismo periodo de 2024. En Bogota, la tasa de desempleo se ubicé en 6,5 %,
lo que implica una reduccién de 1,6 p.p. frente al trimestre anterior y una caida de 2,3 p.p.
frente al mismo periodo de 2024. Actualmente, 306 mil personas en la ciudad se encuentran
buscando empleo sin poder encontrarlo.

Grafico 7. Evolucion de las tasas de desempleo octubre — diciembre en Bogota (2022-
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Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Region.

98

-0,5 p.p. 04 06 p.p.

88

Oct - Dic 22 Oct - Dic 23 Oct - Dic 24 Oct - Dic 25

En el analisis historico de la tasa de desempleo en Bogota se observa una tendencia
descendente a lo largo de los afios 2023—-2025, con algunas fluctuaciones que reflejan
patrones estacionales del mercado laboral. No obstante, la tasa registrada en el trimestre
octubre — diciembre de 2025 (6,5 %) se ubica como la mas baja observada en la ciudad
en mas de una década.

Grafico 8. Evolucion de las tasas de desempleo 2023-2025 (Bogota D.C.)
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Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Region.
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En cuanto a la informalidad laboral, en Bogota la tasa se

La tasa de desempleoen | ;.5 on 350 9% durante el cuarto trimestre de 2025,
Bogota disminuy6 a 6,5
% en octubre —
diciembre de 2025. @ disminuyendo 1,4 p.p. con respecto al mismo periodo de

Aunque lainformalidad | 2024, Esta cifra equivale a aproximadamente 1,54
laboral sigue afectando a

mas de un tercio de los
ocupados. = Mmillones de ocupados en la ciudad. A nivel nacional, la

aumentando 2,0 p.p. frente al trimestre anterior, pero

millones de trabajadores informales dentro de los 4,41

tasa de informalidad se situ6 en 55,7 %, lo que evidencia

que, aunque Bogota mantiene niveles de informalidad
menores que el promedio nacional, esta sigue representando un desafio estructural para el
mercado laboral de la ciudad.

Grafico 9. ; Cémo va el embudo del mercado laboral? (octubre - diciembre 2025) (Bogota
D.C)
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Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Region

Un vistazo poblacional de Bogota

Mujeres

Para el cuarto trimestre, la tasa de ocupacion femenina en Bogota se ubico en 59,2 %,
mientras que la tasa de ocupacion masculina alcanzé 73,7 %, lo que representa una brecha
de 14,5 p.p. entre hombres y mujeres. Esta diferencia es 1,01 p.p. mayor que la registrada
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en el trimestre anterior, pero disminuye 0,9 p.p. frente al mismo trimestre del 2024. Por otra
parte, la tasa de desempleo femenina se ubicé en 7,3 %, frente al 5,8 % observado para los
hombres. Esto implica una brecha de desempleo de 1,54 p.p., ligeramente superior a la del
trimestre anterior (1,50 p.p.) pero menor a la del mismo trimestre del 2024 (2,38%).

Grafico 10. Mercado laboral por sexo (Bogota D.C.)
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Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Region.
Jovenes

Para el trimestre analizado, la tasa de ocupacién juvenil en Bogota se ubicé en 54,9 %. Esto
representa un aumento de 1,3 p.p. frente al trimestre anterior (53,6 %) y un incremento de
4,7 p.p. respecto al mismo periodo de 2024 (50,2 %.) Por su parte, la tasa de desempleo
juvenil fue de 11,1 %, lo que implica una disminucion de 1,7 p.p. frente al trimestre anterior
y una reduccion de 5,7 p.p. frente al mismo trimestre de 2024 (16,8 %). En comparacion
con los indicadores generales del mercado laboral de la ciudad, la brecha de ocupacion fue
de 11,2 p.p., mientras que la brecha en la tasa de desempleo fue de 4,6 p.p., lo que
evidencia que, aunque las condiciones laborales de los jovenes han mejorado durante el
ultimo afo, este grupo poblacional continta enfrentando mayores dificultades de insercion
laboral en comparacion con el promedio de la ciudad.

Grafico 11. Mercado laboral de la juventud (Bogota D.C.)
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Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Region.

El consumo de los hogares

A corte diciembre de 2025, la variacién anual del IPC en Bogota se ubicé en 5,41 %,
volviendo a tener una tendencia a la baja después del aumento que se presentd en octubre
del mismo afio. Adicionalmente, el IPC de la ciudad estuvo ligeramente por encima de la
inflacion nacional (5,10 %). Frente a esto, el Banco de la Republica mantuvo inalterada la
tasa de politica monetaria en 9,25 % durante el cuarto trimestre, adoptando una postura
cautelosa de politica monetaria. La decision respondié a que la inflacion mostré un aumento
mayor al esperado para este periodo impulsado por el fuerte dinamismo de la demanda
interna, especialmente del consumo de los hogares, lo que ha contribuido a mantener
presiones inflacionarias.
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Grafico 12. Tendencia del IPC de Bogota D.C.
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Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Region.

Los articulos con mayor contribucion a la inflacion en Bogota estuvieron asociados
principalmente a servicios, destacandose arriendo imputado y efectivo, comidas en
restaurantes y transporte urbano. En conjunto, estos resultados sugieren que las presiones
inflacionarias en la ciudad contintan concentrandose en rubros no transables,
especialmente aquellos relacionados con vivienda, alimentacién fuera del hogar y
movilidad.

Articulos con mayor contribucion a la inflacion

‘_ m
I [ ) [ )
Arriendo imputado Comidas en restaurantes Arriendo efectivo Transporte urbano
(5,35% ) y domicilios (9,75%) (10,43%)
(7,84%)

Por otra parte, el indice de Confianza del Consumidor (ICC) en Bogota mostré una mejora
significativa hacia finales de 2025. En diciembre, el indicador se ubicé en 24,4 %,
aumentando 9,4 p.p. frente a noviembre y 27,5 p.p. respecto al mismo mes de 2024. Este
resultado refleja una mejora en la percepcion de los hogares sobre su situacion econdmica
actual y sus expectativas frente a la evolucion de la economia. Ademas, el nivel de

confianza observado en Bogota fue superior al promedio de las 23 ciudades, que se ubico
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en 19,9 %, lo que evidencia un mayor optimismo de los consumidores en la capital hacia el
cierre del afo.

Grafico 12. Comportamiento Confianza del consumidor (ICC) (Bogota D.C.)
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*El Indice de Confianza del Consumidor (ICC) puede tomar valores entre —100 y 100. ** Para calcular el ICC, se realiza el balance entre el porcentaje
de respuestas positivas y negativas a cada una de las preguntas que se realizan, y posteriormente se promedian estos balances. Fuente:
Fedesarrollo. Elaboracién: Probogota Region

Finalmente, la disposicién a comprar vivienda en Bogota se mantuvo en terreno negativo
durante todo el afo. Para diciembre de 2025, este indicador se ubicé en -14,2 %, lo que
representa una mejora frente a los meses previos, aunque continua reflejando cautela por

parte de los hogares frente a la compra de vivienda.
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Grafico 12. Disposicion a comprar vivienda (Bogota D.C.)
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Fuente: Fedesarrollo. Elaboracién: Probogota Region

Datos analizados:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)

PIB Nacional | y IV 2025 (DANE)

PIB Bogota | 2025 (DANE)

GEIH corte octubre - diciembre 2025 (DANE)

Indicador Trimestral de Actividad Econdmica Departamental (ITAED) 111 2025
Importaciones y exportaciones diciembre 2025 (DANE)

Importaciones y exportaciones desagregadas octubre - diciembre 2025 (ODEB)
Encuesta Mensual de Comercio 2025 (DANE)

Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial diciembre 2025 (DANE)
Encuesta Mensual de Alojamiento diciembre 2025 (DANE)

Estadisticas de Licencias de Construccién diciembre 2025 (DANE)

11) Informe estadistico: Dinamica Empresarial diciembre 2025 (ODEB)

12) indice de confianza del consumidor diciembre 2025 (Fedesarrollo)

13) indice de precios al consumidor diciembre 2025 (DANE)
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