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Resumen

Para el tercer trimestre de 2025, la economia colombiana presentd una variacién
anual de 3,6 %. Esta cifra se debe a desempefos positivos en sectores como
administracion publica y defensa, educacién y atencion de la salud humana, (8 %),
comercio y reparacion de vehiculos (5,6 %) e industrias (4,1 %). Sin embargo, se
vio limitado por variaciones negativas en explotacion de minas y canteras (-5,7 %)
y construccion (-1,5 %). En cuanto al empleo, el nivel de desempleo llegbé a 8,5 % a
nivel nacional y 8,1 % en Bogota. Por su parte, la tasa de informalidad lleg6 a 55,0
% a nivel nacional y a 33 % en Bogota. En cuanto a la economia de la ciudad, el
indice Trimestral de Actividad Econémica Departamental (ITAED) indica que el
crecimiento de la ciudad para el segundo trimestre fue de 3 %, por encima del nivel
nacional continuando con su senda de incremento desde finales de 2023.

Datos analizados:

1) PIB Nacional Il y Il 2025 (DANE)

2) GEIH corte julio - septiembre 2025 (DANE)

3) Indicador Trimestral de Actividad Economica Departamental (ITAED) Il 2025

4) Importaciones y exportaciones septiembre 2025 (DANE)

5) Encuesta Mensual de Comercio e Infraestructura septiembre 2025 (DANE)

6) Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial septiembre 2025 (DANE)

7) Informe estadistico: Dinamica Empresarial septiembre 2025 (ODEB)

8) indice de confianza del consumidor septiembre 2025 (Fedesarrollo)

9) indice de precios al consumidor septiembre 2025 (DANE)

10) indice de produccion industrial septiembre 2025 (DANE)

11) indice Trimestral de Actividad Econémica Departamental (DANE)
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Las ultimas cifras

S5 [ b SR 8 A O
— /“ (Bogo ~o (septiembre 2025) (Bogotd) (Colombia)
— nﬂ Importaciones: USD 3.161 M USD 6.128 M v, N
= (septiembre 2025 (Bogota) (Colombia)
AN ’ . ) D s TRM: $4.003
Exportaciones: USD 496 M USD 3.594 M (promedio tercer
(septiembre 2025) (Bogotd) (Colombia) trimestre 2025)
Tasa de ocupacion: 65,1% 58,6%
(trimestre jul - sep 2025) (Bogotd) (Colombia) — Nuimero de
Tasa de desempleo: 8,1% 8,5% = empresas: Tgfggfj
(trimestre jul - sep 2025) (Bogotd) (Colombia) i (septiembre 2025)
Tasa de informalidad: 33% 55%
(trimestre jul - sep 2025) (Bogota) (Colombia)

Nota: En esta representacion, el color verde indica un avance o cambio positivo, mientras que el rojo sefala un retroceso o cambio desfavorable con
respecto a la cifra del periodo anterior. Fuente: DANE. Elaboracion: ProBogota Region. * Crecimiento econdmico se hace referencia al PIB 2025 -I1I

** Se deja como ‘Sin dato’ la cifra del PIB de Bogota dado que el DANE aun no ha publicado los datos de 2025 — |, 2025 — 1l y 2025 - Il

Crecimiento econémico

Para su tercer trimestre de 2025, la economia colombiana tuvo una tasa de
crecimiento de 3,6 %. Una cifra positiva, que denota un aumento de 1,5 p.p. respecto
al segundo trimestre del afio (Abril — Junio). Se observo un crecimiento en todos los
sectores de la economia exceptuando a los sectores de minas y canteras (-5,7 %)
y construccion (-1,5 %); resaltando la contribucidn positiva del sector industrial (4,1
%), comercio y reparacion de vehiculos (5,6 %), y administracién publica y defensa,
educacion y atencion de la salud humana (8 %).

El Indicador Trimestral de Actividad Econémica Departamental (ITAED) indica una
variacion anual de 3 % en Bogota para el segundo trimestre de 2025, elevando el
crecimiento de la ciudad por encima del de la nacion (2,1 %). Aunque este indicador
se elabora a partir de los mismos datos que el PIB de la ciudad, es importante
resaltar que este dato no permite el analisis sectorial de la ciudad. Hasta la fecha, el
DANE no ha publicado los datos del PIB de Bogota paralo que va de este
ano, lo que significa tres trimestres consecutivos sin informacién de la ciudad.
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Grafico 1. Tasa de crecimiento anual PIB real (2020 - 2025)
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Fuente: DANE. Elaboracién: ProBogota Region.

Dindmica empresarial

En cuanto a la actividad empresarial de la ciudad, en septiembre 2025 el boletin de
Dinamica empresarial de Bogota registré un total de 738.672 empresas, de las
cuales 406.513 estan activas. Esto representa un aumento de 24.298 empresas
totales y un incremento de 6.302 empresas activas respecto a junio de 2024.

Durante este afio | EN cuanto a Bogota, las exportaciones totales

frente al tercer trimestre de | Para el mes de septiembre fueron de $496 M

2024, en las exportaciones USD FOB, representando un 13,8 % de las

de Bogota han crecido en exportaciones del pais. Para este mismo mes,

un 23% y sus las importaciones de la capital fueron de $3.161

importaciones un 17%, M USD CIF, lo cual equivale a un 51,6 % de las
marcadas por el aumento | importaciones de Colombia.

de la demanda interna.
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Economia de los sectores

Grafico 2. Cifras econémicas sectoriales (Colombia)
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* PIB: hacen referencia al periodo de 2025 lII.

**** 1. Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion y otras actividades de servicios; Actividades de los hogares individuales en calidad de
empleadores; actividades no diferenciadas de los hogares individuales como productores de bienes y servicios para uso propio. 2. Actividades
profesionales, cientificas y técnicas; Actividades de servicios administrativos y de apoyo. 3. Actividades financieras y de seguros. 4. Comercio al
por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y motocicletas; transporte y almacenamiento; alojamiento y servicios de comida.

5. Administracion publica y defensa; planes de seguridad social de afiliacion obligatoria; Educacion; Actividades de atencion de la salud humana
y de servicios sociales. 7. Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; Distribucion de agua; Evacuacion y tratamiento de aguas
residuales, gestion de desechos y actividades de saneamiento ambiental. 8. Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca.

Fuente: DANE. Elaboracién: ProBogota Region.
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Grafico 3. Cifras de empleo por sector Grafico 4. Cifras de empleo por sector

: Bogota
(Colombia) (Bogota)
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* Las cifras son del periodo de 2025-IIl.
** Empleo totales: Los datos de empleos corresponden al trimestre movil julio — septiembre 2025.
*** Empleos nuevos: Diferencia entre trimestre julio — septiembre 2025 vs mismo trimestre 2024.

1. Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion y otras actividades de servicios; Actividades de los hogares individuales en calidad de
empleadores; actividades no diferenciadas de los hogares individuales como productores de bienes y servicios para uso propio.

2. Actividades profesionales, cientificas y técnicas; Actividades de servicios administrativos y de apoyo.

3. Actividades financieras y de seguros.
4. Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y motocicletas.

5. Administracion publica y defensa; planes de seguridad social de afiliacion obligatoria; Educacion; Actividades de atencion de la salud humana
y de servicios sociales.

6. Alojamiento y servicios de comida.

7. Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; Distribucién de agua; Evacuacion y tratamiento de aguas residuales, gestion de
desechos v actividades de saneamiento ambiental. 5
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En el tercer trimestre del afno, los sectores con mayores aportes al crecimiento de la
economia nacional fueron el comercio al por mayor y al por menor (0,9 p.p.), las
actividades culturales y de entretenimiento (0,3 p.p.), y administracion publica y
defensa, educacién y atenciéon de la salud humana (1,2 p.p.). Por otro lado, los
sectores que disminuyen el crecimiento de la economia son la explotacién de minas
y canteras y construccién, con una contribucion de -0,2 p.p. y -0,1 p.p.

respectivamente.

Para el tercer trimestre, dado que el DANE no ha publicado el PIB de Bogoté en lo
que va del 2025, resulta relevante analizar la coyuntura nacional y sus posibles
repercusiones sobre la economia de la ciudad.

La tasa de PIB anual nacional fue de 3,6%, ubicandose como la mayor tasa de
crecimiento desde el tercer trimestre de 2022. Esta estuvo marcada por los sectores
de administracién publica y defensa, educacidén y atencion de la salud humana,
comercio y reparacién de vehiculos e industrias, los cuales aportaron 1,2 p.p., 0,9
p.p. y 0,5 p.p. respectivamente.

En primer lugar, sorprendié el aporte del sector de administracién publica, llevando
a la tasa de crecimiento nacional por encima de la expectativa del mercado. Este
incremento (8 %) responde al aumento del gasto publico en pie de fuerza, primas
militares, y en las acciones por registraduria nacional al inicio de la temporada
electoral.

En segundo lugar, el crecimiento del sector comercio (5,6%) fue en gran parte
gracias al comercio de aparatos electronicos, servicios de comidas e importacion de
vehiculos hibridos y eléctricos. El dinamismo de este sector favorece directamente
a Bogota como centro de desarrollo tecnolégico e innovacion, y se ve reflejado en
el crecimiento de sus importaciones y su mayor participacidon en la balanza

comercial nacional de este trimestre.
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Por otro lado, la tasa del sector de la construccion (-1,5 %) plantea un riesgo
importante para Bogota. Aunque esta contraccidn es menor en comparacion a los
primeros trimestres del afo gracias al incremento en el rubro de obras civiles (13%),
su descenso viene dado por la reduccién en inversion de vivienda (-8,6%). Este
sector es un motor de encadenamientos productivos (cemento, transporte, empleo
en obra, servicios financieros) y tradicionalmente genera un volumen significativo de
empleo. A pesar de su tasa de crecimiento a nivel nacional, en este trimestre, el
empleo en Bogota en el sector construccion crecié un 20%, empleando a 263 mil
bogotanos.

Adicionalmente, otros sectores nacionales también inciden en la capital. La industria
manufacturera tuvo la quinta mayor tasa de crecimiento anual (4,1 %) y fue el tercer
sector con mayor contribucion este trimestre debido al aumento de la demanda
interna del pais, y a la continua inalteracion de la tasa de interés de politica
monetaria. Dado que Bogota concentra un porcentaje significativo de empresas de
transformacion liviana y de servicios a la produccion, el crecimiento del sector a nivel
nacional se ve reflejado positivamente en la ciudad. Segun la Encuesta Mensual
Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET), la produccion real de la industria
tuvo una variacion de 6,45%, coincidiendo con el total nacional en los dos
subsectores con mayor contribucién (textiles y confecciones, y sustancias y
productos quimicos, farmacéuticos, de caucho y plastico).

Grafico 5. Variacion anual de la produccion real, ventas y personal ocupado de la

industria manufacturera (Bogota)
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Fuente: DANE. Elaboracion: ProBogota Region.
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Mercado laboral

En cuanto a la tasa de ocupaciéon del tercer trimestre, a nivel nacional continta su
aumento sostenido y se situa en 58,7 %, implicando un aumento en 0,5 p.p.
respecto al trimestre anterior (abril — junio) y un incremento de 0.8 p.p. frente al
mismo periodo del 2024. En Bogota, la tasa de ocupacién es del 64,8 %, lo que
significa un aumento de 0,7 p.p. respecto al trimestre anterior y un incremento de
0,4 p.p. frente al mismo periodo del 2024.

Grafico 6. Evolucion de las tasas de ocupacion julio — septiembre en Bogota (2022-
2025)
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Fuente: DANE. Elaboracion: ProBogota Region.
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En cuanto al desempleo, en el tercer trimestre la tasa a nivel nacional lleg6 al 8,5%
continuando con su disminucidén desde el primer trimestre del ano. Esto refleja una
caida de 0,3 p.p. con respecto al trimestre anterior del 2025 y una disminucion de 1,1
p.p. frente al mismo periodo de 2024. En Bogot4, la tasa de desempleo se ubico en
8,1%, lo que indica una caida de 0,2 p.p. con respecto al trimestre anterior del
presente ano y una disminucion de 1,2 p.p. frente al mismo periodo de 2024.
Actualmente en Bogota 379 mil personas estan buscando trabajo sin poder

encontrarlo.

En el analisis histérico de la tasa de desempleo de la ciudad, se puede observar un
comportamiento estacional trimestral durante los afios 2023-2025. Sin embargo, la
tasa del tercer trimestre del 2025 (8,1%) se ubica como la menor tasa de desempleo

en Bogota en mas de diez afios.
Grafico 7. Evolucion de las tasas de desempleo julio — septiembre en Bogota (2022-

2025)
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Fuente: DANE. Elaboracién: ProBogota Region.
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Grafico 8. Evolucion de las tasas de desempleo 2023-2025 (Bogota D.C.)
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Fuente: DANE. Elaboracién: ProBogota Region.

La tasa de desempleo

en Bogota disminuyo a 8,1 En cuanto a la tasa de informalidad en Bogota, en

este trimestre se ubico en 33 %, disminuyendo 2,52
p.p. frente al segundo trimestre (Abril — Junio) y ha
sido la mas baja desde inicios del 2024. Esta cifra
del tercer trimestre equivale a 1,42 millones de

% en julio — septiembre de
2025. Aunque la
informalidad laboral sigue
afectando a mas de un

tercio

trabajadores informales frente a los 4,32 millones de
de los ocupados.

ocupados en la ciudad.
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Grafico 9. ; Como va el embudo del mercado laboral? (julio - septiembre 2025)
(Bogota D.C.)
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Fuente: DANE. Elaboracién: ProBogota Region

Un vistazo poblacional de Bogota

Mujeres

La tasa de ocupacion femenina en Bogota para el tercer trimestre de 2025 fue de
59,49 %, mientras que la tasa de ocupacion masculina se ubicd en 71,94%, lo que
representa una brecha de 13,45 p.p. La brecha ocupacional disminuy6 en 3,13 p.p.
frente al trimestre anterior y se contrajo en 1 p.p. respecto al mismo trimestre del
ano 2024. Por otra parte, la tasa de desempleo femenina se ubic6 en 8,8%, frente
al 7,34% de la masculina, lo que representa una diferencia de 1,5 p.p. Esta brecha
es 1,3 p.p. mayor a la diferencia del trimestre anterior, pero representa una disminucién
de 0,4 p.p. frente al mismo trimestre del 2024.
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Jovenes

La tasa de ocupacion juvenil en Bogota para el tercer trimestre de 2025 fue de
53,6%. A su vez, esto representa un aumento de 1,8 p.p. frente al trimestre anterior
y de 0,6 p.p. respecto al mismo periodo de 2024. Por otra parte, la tasa de
desempleo juvenil fue de 12,8 %, con una disminucién de 1,7 p.p. respecto al
trimestre anterior y una reduccion de 3 p.p. frente al mismo periodo de 2024. En
comparacion a las tasas generales a nivel ciudad, la brecha de ocupacién fue de
11,3 p.p. y de desempleo fue de 4,8 p.p.

Grafico 10. Mercado laboral de la juventud (Bogota D.C.)
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Fuente: DANE. Elaboracion: ProBogota Region.
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El consumo de los hogares

Grafico 10. Tendencia del IPC de Bogota D.C.
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Fuente: DANE. Elaboracién: ProBogota Region.

A corte septiembre 2025 la variacion anual del IPC en Bogota aumentd por tercer
mes consecutivo ubicandose en 5,4 %, con respecto a la cifra nacional de 5,18%.
Frente a esto, el Banco de la Republica decidi6 mantener inalterada la tasa de
politica monetaria en 9,25%, cifra que permanece desde marzo de este afno debido
al aumento en las expectativas de inflacion, el dinamismo de la demanda interna,

jalonada por el consumo publico y privado, y la ampliacion del déficit comercial del
pais.
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Los articulos con mayor contribucion a la inflacion de la ciudad fueron arriendo
imputado y efectivo, comidas en restaurantes y domicilios, y transporte urbano. Por
lo que, los mayores contribuyentes a la inflaciébn de la ciudad estan vinculados
a servicios no transables, especialmente vivienda, alimentacion fuera del hogar y
movilidad.

Articulos con mayor contribucion a la inflacién

A B A

Arriendo imputado Comidas en restaurantes Arriendo efectivo Transporte urbano
(5,57% ) y domicilios (5,94%) (10,43%)
(7,33%)

Grafico 11. Comportamiento Confianza del consumidor (ICC) (Bogota D.C.)
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El indice de Confianza del Consumidor (ICC) puede tomar valores entre —100 y 100

** Para calcular el ICC, se realiza el balance entre el porcentaje de respuestas positivas y
negativas a cada una de las preguntas que se realizan, y posteriormente se promedian estos
balances. Fuente: Fedesarrollo. Elaboracion: ProBogota Region.
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En septiembre de 2025 el indice de confianza del consumidor (ICC) se ubicé en
3,6% lo que representa un aumento de 7,8 p.p. frente al mes anterior y de 19,3 p.p.
respecto al mismo mes en el 2024. El aumento del ICC refleja una mejor percepcion
de los hogares y consumidores con relacidén a su situacion econémica actual y sus
expectativas a un afo. Entre las cinco ciudades analizadas, el ICC de Bogota fue
solamente superado por el de Barranquilla, el cual se ubicd en 17,8%.

Grafico 12. Disposicion a comprar vivienda (Bogota D.C.)
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Fuente: Fedesarrollo. Elaboracion: ProBogota Region.

Por ultimo, la disposicién a comprar vivienda en Bogota se ha mantenido en terreno
negativo desde 2021 ubicandose para septiembre en -44,2%. Disminuyendo en 14,3
p.p. frente al mismo mes de 2024 y siendo la cifra mas negativa desde junio 2025.
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