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Resumen

Para el primer trimestre de 2025, la economia colombiana present6 una variacion
anual de 2,7 %. Esta cifra se debe a desempefios positivos en sectores como
comercio al por mayor y al por menor (3,9 %), agricultura (7,1 %) y actividades
artisticas, de entretenimiento y recreacién y otras actividades de servicios (15,5 %).
Sin embargo, se vio limitado por variaciones negativas en explotacion de minas y
canteras (-5,0 %), construccion (-3,5 %) y suministro de electricidad, gas, vapor y
aire acondicionado (-1,2 %). En cuanto al empleo, el nivel de desempleo llegé a 8,8
% a nivel nacional y 8,3 % en Bogota. Por su parte, la tasa de informalidad llego
a 55,0 % a nivel nacional y a 35,6 % en Bogota , presentando una disminucion
después de varios trimestres moviles de aumento. En cuanto a la economia de la
ciudad, el indice Trimestral de Actividad Econémica Departamental (ITAED) indica
que el crecimiento de la ciudad para el segundo trimestre fue de 3,7 %, por encima
del nivel nacional.

Datos analizados:

1) PIB Nacional | 2025 (DANE)

2) GEIH corte enero - junio 2025 (DANE)

3) Indicador Trimestral de Actividad Econdmica Departamental (ITAED) | 2025

4) Importaciones y exportaciones junio 2025 (DANE)

5) Encuesta Mensual de Comercio e Infraestructura junio 2025 (DANE)

6) Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial junio 2025 (DANE)

7) Informe estadistico: Dinamica Empresarial junio 2025 (ODEB)

8) indice de confianza del consumidor junio 2025 (Fedesarrollo)

9) indice de precios al consumidor junio 2025 (DANE)
10) indice de produccién industrial junio 2025 (DANE)
11) indice Trimestral de Actividad Econémica Departamental (DANE)
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Las ultimas cifras

Crecimiento econémico: Sin dato 2,7%

— : . 7 Inflacion: 5,20% 4,82%
e Sy O.o 5 0 5 °
= $/ﬂ' (viiacion:anual Bogotd) {Golombiz) ~o (junio 2025) (Bogotd)  (Colombia)
=l Importaciones: USD 2.619M USD 5.336M 7 \Y
z junio 2025 (Bogotd) (Colombia) @
AN st N A TRM:
Exportaciones: USD374M  USD2.619M (promedio segundo  $ 4164
(junio 2025) (Bogot4) (Colombia) trimestre 2025) (Colombia)
Tasa de ocupacion: 64,1% 58,2%
(trimestre abr - jun 2025) (Bogotd) (Colombia) Némero de —
Tasa de desempleo: 8,3% 8,8% empresas: (Bo (_;m 4)
(trimestre abr — jun 2025) (Bogotd) (Colombia) (junio 2025)
Tasa de informalidad: 35,6% 55,0%
(trimestre abr - jun 2025) (Bogota) (Colombia)

Nota: En esta representacion, el color verde indica un avance o cambio positivo, mientras que el rojo sefiala un retroceso o cambio
desfavorable con respecto a la cifra del periodo anterior.
* Se deja como ‘Sin dato’ la cifra del PIB de Bogota dado que el DANE aun no ha publicado los datos de 2025 - 1y 2025 — Il

Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Region.

Analisis general

La economia colombiana comienza el afio con una tasa de crecimiento de 2,7 %.
Aunque esta cifra fue positiva, estuvo por debajo de las expectativas de algunos
analistas. Siendo impulsado por comercio al por mayor y al por menor (3,9 %),
industrias manufactureras (1,4 %) y actividades artisticas y de entretenimiento (15,5
%). Por otro lado, se vio truncado principalmente por la contraccién en el sector de
la construccion (-3,1 %).

El Indicador Trimestral de Actividad Econdmica Departamental (ITAED) nos muestra
una variacion anual de 3,7 % en Bogota para el primer trimestre de 2025, elevando
el crecimiento de la ciudad por encima del de la nacidn. Aunque este indicador se
elabora a partir de los mismos datos que el PIB de la ciudad, es importante resaltar
que este dato no permite el analisis sectorial de la ciudad. Hasta la fecha, el DANE
no ha publicado los datos del PIB de Bogota para el primer y segundo
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trimestre de 2025, completando asi dos trimestres consecutivos sin
informacion sobre el comportamiento econédmico sectorial de la ciudad.

Grafico 1. Tasa de crecimiento anual PIB real (2020 - 2025)
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Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Region.

La participacién de las En cuanto a Bogot4, las exportaciones totales para

exportaciones de Bogota a nivel el mes de junio fueron de $374 M USD FOB,
nacional bajé a 9,5 %, una caida representando un 9,5 % de las exportaciones del
considerable frente al promedio pais. En cuanto a las importaciones, estas fueron

del afio pasadode 12,8 %yque  de $2.619 M USD CIF durante el mes de junio, lo
posiblemente esta asociado a

medidas internacionales

cual equivale a un 49,1 % de las importaciones del
pais.

En cuanto a la actividad empresarial de la ciudad, el ultimo dato disponible del boletin de
Dinamica Empresarial nos indica que en junio de 2025 Bogota contaba con un total de
722.314 empresas, de las cuales 358.896 estan activas. Esto representa un aumento de
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21.927 empresas totales y un incremento de 1.103 empresas activas respecto a junio
de 2024.

Economia de los sectores

Grafico 2. Cifras econdmicas sectoriales (Colombia)
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* PIB: hacen referencia al periodo de 2025 .
** Empleo totales: Los datos de empleos corresponden al trimestre mévil abril — junio 2025.
*** Empleos nuevos: Diferencia entre trimestre abril — junio 2025 vs mismo trimestre 2024.

**** 1. Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion y otras actividades de servicios; Actividades de los hogares individuales en calidad de
empleadores; actividades no diferenciadas de los hogares individuales como productores de bienes y servicios para uso propio. 2. Actividades
profesionales, cientificas y técnicas; Actividades de servicios administrativos y de apoyo. 3. Actividades financieras y de seguros. 4. Comercio al
por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y motocicletas; transporte y almacenamiento; alojamiento y servicios de comida.

5. Administracion publica y defensa; planes de seguridad social de afiliacion obligatoria; Educacion; Actividades de atencién de la salud humana
y de servicios sociales. 7. Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; Distribuciéon de agua; Evacuacion y tratamiento de aguas
residuales, gestion de desechos y actividades de saneamiento ambiental. 8. Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca.

Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Region.
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Grafico 3. Cifras de empleo por sector
(Colombia)
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Grafico 4. Cifras de empleo por sector
(Bogota)
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1. Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacién y otras actividades de servicios; Actividades de los hogares individuales en
calidad de empleadores; actividades no diferenciadas de los hogares individuales como productores de bienes y servicios para uso propio.

Actividades profesionales, cientificas y técnicas; Actividades de servicios administrativos y de apoyo.

2.
Actividades financieras y de seguros.

" Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y motocicletas.

4.
Administracion publica y defensa; planes de seguridad social de afiliacion obligatoria; Educacién; Actividades de atencién de la salud

Bumana y de servicios sociales.

Alojamiento y servicios de comida.

" Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; Distribucién de agua; Evacuacion y tratamiento de aguas residuales, gestion

de desechos y actividades de saneamiento ambiental.
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Por otro lado, la contraccion de la economia se presenta en sectores como explotacién de
minas y canteras (-5,0 %), construccion (-3,1 %) y suministro de servicios (-1,4 %). Los
aportes de estos sectores a la economia son de -0,2 p.p., -0,1 p.p. y 0 p.p. respectivamente.

Dado que el DANE no ha publicado el PIB de Bogota para el primer y segundo trimestre de
2025, resulta relevante analizar la coyuntura nacional y sus posibles repercusiones
sobre la economia de la ciudad. Aunque el dinamismo de actividades culturales y de
entretenimiento favorece directamente a Bogota por su condicion de epicentro de eventos,
turismo y servicios asociados, otros sectores muestran impactos diferenciados.

En primer lugar, el repunte del sector agricola a nivel nacional (6,8 %) tiene un efecto
limitado sobre la capital, dada su reducida vocacion agroindustrial. Por el contrario, el
estancamiento del sector de la construccion (-3,1 %) plantea un riesgo importante para
Bogota. Este sector es un motor de encadenamientos productivos (cemento, transporte,
empleo en obra, servicios financieros) y tradicionalmente genera un volumen significativo
de empleo urbano. Al observar la evolucién de las licencias de construccion en la ciudad
desde 2019, se identifica una tendencia descendente con picos asociados a los programas
de subsidios de vivienda. La reactivacion reciente de estos subsidios por parte del distrito,
junto con la reduccion en la tasa de intervencion del Banco de la Republica, puede contribuir
a estabilizar la dinamica del sector.

Grdfico 5. Cifras de dreas licenciadas para Vivienda (Bogotd)
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Adicionalmente, otros sectores nacionales también inciden en la capital. EI comercio al por
mayor y al por menor (3,9 %), estrechamente vinculado al consumo de los hogares
bogotanos, refleja un dinamismo que apoya la generacion de empleo aunque con alta
informalidad. La industria manufacturera (1,4 %) también tiene relevancia, dado que Bogota
concentra un porcentaje significativo de empresas de transformacion liviana y de servicios
a la produccion. En contraste, la caida en minas y canteras (-5,0 %) se podria relacionar
con la menor demanda del sector de la construccién y con la ralentizacion del mercado de
vivienda en la ciudad.

Mercado laboral

En cuanto a la tasa de ocupacion, a nivel nacional se sitia en 58,2 %. Comparada con el
mismo periodo del afio anterior, la tasa de ocupacién disminuyé en 0,9 p.p., pero se
mantiene estable frente al trimestre de marzo a mayo de 2025. En Bogota, la tasa de
ocupacion es del 64,1 %, lo que significa una disminucion de 0,4 p.p. frente al mismo
trimestre de 2024 y un aumento de 0,2 p.p. en comparacion con el trimestre mévil anterior.

En cuanto al desempleo, a nivel nacional la tasa de desempleo llegé al 8,8% para el mismo
periodo. Esto refleja una disminucion de 1,6 p.p. en comparacion con el mismo trimestre
del afio anterior y de 0,3 p.p. con respecto al periodo de marzo a mayo de 2025. En Bogota,
durante el trimestre movil de abril a junio de 2025, la tasa de desempleo fue del 8,3%, lo
que representa aproximadamente a 388 mil personas que buscan trabajo y no lo
encuentran. Esto indica una disminucién de 1,8 p.p. en comparacién con el desempleo del

mismo trimestre del afo anterior y de 0,4 p.p. en relacion con el trimestre movil anterior.
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Grafico 6. Evolucion de las tasas de desempleo y ocupacion abril - junio (2022-
2025)
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Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Region.

* Las tasas de desempleo y ocupacion son del ultimo trimestre movil de referencia (abril - junio 2025)

En cuanto a las variaciones en las tasas de desempleo, se puede observar que desde 2022
la disminucién ha sido constante, con una reduccién de -1,8 p.p con respecto al 2024. Por
su parte, la tasa de ocupacion en Bogota muestra una disminucion menor, con -0,4 p.p.,

similar a la del mismo periodo en 2024.



Y Bogota en Cifras
Pro Bog ota Boletin segundo trimestre

2025

Grafico 7. Evolucion de las tasas de desempleo 2023-2025 (Bogota D.C.)
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Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Region.

En cuanto a la tasa de informalidad en Bogota, esta

La tasa de desempleo en se ubicoé en 35,6 % para el trimestre abril-junio de

Bogota disminuy6 a 8,3 % en - o
g. . ' ey " ° R 2025. Si bien representa una leve disminucion frente al
abril-junio de 2025, su nivel mas

. ~ trimestre mévil inmediatamente anterior, al compararla
bajo en dos aios. Aunque la
informalidad laboral sigue con el mismo periodo de 2024 muestra un aumento de
afectando a mas de un tercio 1,9 p.p., lo que refleja una tendencia creciente de la
de los ocupados. informalidad en la ciudad.
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Grafico 8. ¢Como va el embudo del mercado laboral? (abril - junio 2025)
(Bogota D.C.)
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Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Region.

Un vistazo poblacional de Bogota

Mujeres
En cuanto al empleo de las mujeres, su tasa de ocupacion en Bogota es del 56,8 %, lo que
representa una brecha de 16,6 p.p. con respecto a la poblacion general, aumentando en la
mayoria de trimestres en comparacion con el afo pasado, siendo este periodo (abr 2024
- abr 2025) el de la brecha mas alta. La brecha de ocupacion en comparacion con los
hombres es de 15,3 p.p., lo que implica una disminucién de 1 p.p. respecto al mismo
trimestre moévil de 2024.

La tasa de desempleo de las mujeres es del 8,4%, lo que representa una brecha de 0,1
p-p. respecto a la tasa de desempleo general. Al compararla con el mismo trimestre movil
del 2024, se obtiene un resultado similar de 0,1 p.p. o que nos indica que durante este
trimestre movil la brecha disminuye. En comparacion con la tasa de desempleo de los
hombres, la brecha es solo de 0,05 p.p.

10



ProBogota

Jovenes

Grafico 9. Mercado laboral de la juventud (Bogota D.C.)
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Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Region.

La empleabilidad juvenil muestra una recuperacién en la tasa de ocupacion, que se ubica
en 51,8 %. Esto representa un aumento de 1 p.p. frente al trimestre anterior y una
disminucion de 1,5 p.p. respecto al mismo periodo de 2024. En cuanto al desempleo juvenil,
que es del 14,5 %, se observa una reduccién de 0,9 p.p. frente al trimestre marzo— mayo

2025, aunque permanece 3 p.p. por encima del nivel registrado en el mismo periodo del afio
anterior.

Estas dinamicas se reflejan en las brechas frente al mercado laboral general. La brecha de
ocupacioén se ubica en 12,2 p.p., lo que muestra una mayor distancia con respecto al afio
pasado. Por su parte, la brecha de desempleo alcanza el 6,1 p.p., lo que indica que, aunque
el desempleo juvenil ha disminuido levemente en el trimestre reciente, sigue siendo mas
alto que el observado en 2024. En conjunto, estas cifras muestran que los jovenes enfrentan
mayores dificultades de insercion laboral, expresadas en una menor ocupaciéon y un
desempleo persistente que amplian las brechas frente a otros grupos poblacionales.
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El consumo de los hogares

Grafico 10. Tendencia del IPC de Bogota D.C.

14%

13,26%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

8855555588888 88988883333338684
S & L ) L L & & o 7
§e85585885598585858888558%88835°5

Fuente: DANE. Elaboracion: Probogota Region.

Articulos con mayor contribucion a la inflacion

EHHE 'ET o

Arriendo imputado Arriendo efectivo

Comidas en restaurantes Transporte urbano
(6,34% ) (7,07%) y domicilios (10,43%)
(7,19%)

La inflacion en Bogota se ubicé en 5,2 % en junio, en linea con la tendencia nacional de
desaceleracion. Sin embargo, los principales aportes a la variacion provinieron de arriendos
imputados y efectivos, comidas en restaurantes y domicilios, y transporte urbano. Esto

refleja que los mayores contribuyentes a la inflacion de la ciudad estan

12



Y Bogota en Cifras
Pro Bog ota Boletin segundo trimestre

2025

vinculados a servicios no transables, especialmente vivienda, alimentacién fuera del hogar
y movilidad.

En el caso de los arriendos, su alta ponderacion en la canasta hace que mantengan
un aporte estructural al IPC, pues estan indexados a la inflacion pasada y reaccionan
lentamente a la desaceleracion de precios. Por su parte, el alza en comidas fuera del hogar
responde a la transmision de costos de insumos basicos y de la mano de obra hacia los
precios finales en restaurantes y domicilios. Finalmente, el transporte urbano se vio

afectado tanto por los mayores costos de combustibles como por ajustes tarifarios locales.

Grafico 11. Comportamiento Confianza del consumidor (ICC) (Bogota D.C.)
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El indice de Confianza del Consumidor (ICC) puede tomar valores entre —100 y 100
** Para calcular el ICC, se realiza el balance entre el porcentaje de respuestas positivas y

negativas a cada una de las preguntas que se realizan, y posteriormente se promedian estos
balances.

Fuente: Fedesarrollo. Elaboracion: Probogota Region
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Tanto el indice de confianza del consumidor como la disposicion a comprar vivienda
aumentaron en el mes de junio, alcanzando 7,8% y -18,7 %, respectivamente. El repunte
del ICC refleja una mejor percepcion econdmica y expectativas mas favorables, impulsando
la compra de bienes duraderos y vivienda. De manera similar, el aumento en la disposicion
a comprar vivienda puede estar relacionado, a nivel macroecondmico, con las reducciones
sostenidas en la tasa de intervencion del Banco de la Republica en los ultimos meses y con
la reactivacion de los subsidios de vivienda del distrito.

La disposicion a comprar vivienda en Bogota se ha mantenido en terreno negativo a
lo largo de todo el periodo 2021-2025, con minimos cercanos a -60 % entre finales de
2022 y mediados de 2023. Durante 2024 se observa una recuperacion gradual, con valores
menos desfavorables en comparacion con los afos previos. En marzo de 2025 el
indicador se ubicé en -45,2 %, y en junio de 2025 alcanzo6 -18,7 %, lo que representa
la cifra menos negativa (del trimestre analizado) de los ultimos afios.

Grafico 12. Disposicidon a comprar vivienda (Bogota D.C.)
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Fuente: Fedesarrollo. Elaboracion: Probogota Region.
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